Log um vexti og verotryggingu
2001 nr. 38 26. mai
VI. kafli. Verotrygging sparifjar og lansfjar.

13. gr.
Akva®di pessa kafla gilda um skuldbindingar sem varda sparifé og lansfé {
islenskum kronum par sem skuldari lofar ad greida peninga og par sem
umsamid eda askilid er ad greidslurnar skuli verdtryggdar. Med
verdtryggingu er { pessum kafla att vid breytingu 1 hlutfalli vid innlenda
verdvisitolu. Um heimildir til verdtryggingar fer skv. 14. gr. nema log
kvedi &4 um annad.
Afleidusamningar falla ekki undir akvedi pessa kafla.

14. gr.
Heimilt er ad verdtryggja sparifé og lansfé skv. 13. gr. sé grundvollur
verdtryggingarinnar visitala neysluverds sem Hagstofa Islands reiknar
samkvamt [ogum sem um visitoluna gilda og birtir manadarlega {
Logbirtingabladi. [Visitala sem reiknud er og birt 1 tilteknum méanudi
gildir um verdtryggingu sparifjar og lansfjar fra fyrsta degi par nesta
ménaéar.]])
I lanssamningi er po heimilt ad mida vid hlutabréfavisitolu, innlenda eda
erlenda, eda safn slikra visitalna sem ekki mela breytingar 4 almennu
verdlagi.

126. loggjafarping 2000-2001.
Pskj. 872 — 566. mal.

Frumvarp til laga

um vexti og verdtryggingu.

(Lagt fyrir Alpingi a 126. 1oggjafarpingi 2000-2001.)



Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.

I11.
I agist 1994 skipadi vidskiptaradherra nefnd 1 pvi skyni ad endurskoda
vaxtalogin fra 1987. I skipunarbréfi hennar sagdi ad vid endurskodun
vaxtalaga skyldi einkum tekid mid af reynslunni fra setningu peirra,
breytingum a fjarmagnsmarkadi 4 undanfornum arum og af akvaedum
hlidstedra laga erlendis. I pessu sambandi veari sérstaklega bent a
fyrirkomulag 4 4kvordun drattarvaxta, hvada vexti Gr bankakerfinu
Sedlabankinn birtir opinberlega og hvada medalvexti hann reiknar at.
Nefndin lauk storfum { oktober 1995 og skiladi vidskipta radherra
frumvarpi til nyrra heildarlaga um vexti og verdtryggingu. Frumvarpid,
med veru legum breytingum vidskiptaraduneytis, var lagt fram &4 122.
loggjafarpingi 1997-98 en hlaut ekki afgreidslu.

I april 2000 skipadi vidskiptaradherra fimm manna nefnd til ad
endurskoda vaxtalog, nr. 25/1987. Hlutverk nefndarinnar samkvamt
skipunarbréfi var ad gera tillogu ad breytingum 4 vaxtalogum til
samremis vid réttarproun erlendis en einnig ad tryggja réttaroryggi og ein
faldleika { framkvamd. Nefndin var pannig skipud: Benedikt Arnason,
skrifstofustjori 1 vid skiptaraduneyti, formadur, Andri Arnason hrl.,
tilnefndur af Logmannafélagi Islands, Benedikt Bogason, skrifstofustjori {
domsmalaraduneyti, tilnefndur af domsmalaraduneyti, Eirikur Gudnason
sedlabankastjori, tilnefndur af Sedlabanka Islands, og Finnur
Sveinbjornsson, pa verandi framkvemdastjori Sambands islenskra
vidskiptabanka, tilnefndur af Sambandi {s lenskra vidskiptabanka og
Sambandi islenskra sparisjoda. Starfsmadur nefndarinnar var Eyvindur G.
Gunnarsson, paverandi logfredingur 1 vidskiptaraduneyti. Nefndin var
einhuga { afstodu sinni ad 6dru leyti en pvi ad fulltrii Sambands islenskra
vidskiptabanka og Sambands islenskra sparisjoda var andsnaiinn
takmorkunum & frelsi til samninga um drattarvexti og peim homlum sem
afram verda a notkun verdtryggingar verdi frumvarp petta ad logum.

I frumvarpinu eru ekki lagdar til meginbreytingar 4 stefnu stjornvalda {
verdtryggingar malum. Gert er rad fyrir ad heimilt verdi ad verdtryggja
sparifé og lansfé sé grundvollur verdtryggingarinnar visitala neysluverds
og Sedlabankinn geti akvedid lagmarkstima verd tryggdra innstedna og
lana.

Par breytingar sem lagdar eru til ad gerdar verdi 4 verdtryggingarkafla



vaxtalaga eru eftir farandi:

*  Heimildir til a0 binda skuldbindingar i islenskum kronum vio
gengi erlendra gjaldmiola eru felldar niour.

*

Tekid er af skarid um ad afleidusamningar falli ekki undir akvadi
laganna og ad { skuldaskjolum sé heimilt ad mida vid visitolur sem
ekki mala breytingar 4 almennu verdlagi med sama hatti og
visitala neysluverds.

*  Sedlabankanum verdur heimilt en ekki skylt ad akveda
lagmarkstima verdtryggdra inn stedna og lana.

*  Akvedi 25. gr. vaxtalaga um hvad gera skuli vid skuldbindingar
sem tengdar eru lans kjaravisitolu verdur flutt { bradabirgdadkvaedi.

*  Akvedi 24. gr. vaxtalaga um ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt ad
setja reglur um jofnud verdtryggdra eigna og skulda er tekid at ar
vaxtalogum en sett pess 1 stad i 1og nr. 113/ 1996, um
vidskiptabanka og sparisjodi.

Athugasemdir vio einstakar greinar frumvarpsins.

Um 13. og 14. gr.
I 13. gr. frumvarpsins er fjallad um gildissvid kafla um verdtryggingu
sparifjar og lansfjar.

I 1. mgr. er lagt til ad heimildir til ad binda skuldbindingar { islenskum
kronum vid gengi erlendra gjaldmidla verdi felldar nidur. Fra 1960 var
almennt Oheimilt ad binda skuldbinding ar { islenskum kronum vid gengi
erlendra gjaldmidla. Pessi almenna regla var tekin upp 1 1og nr. 13/1979,
um stjorn efnahagsmala o.fl. (,,Olafslog*). Med breytingum & peim arid
1989 var pod heimilad ad gengisbinda skuldbindingar 1 islenskum kronum
med sérstokum gengis visitolum, ECU og SDR, sem Sedlabankinn birti.
Pessi breyting var lidur { auknu frelsi { gjaldeyrismalum & sinum tima.
Gengisbinding a grundvelli pessara visitalna hefur notid takmarkadrar
hylli.

Samkvaemt 13. gr. og 1. mgr. 14. gr. frumvarpsins verdur ekki heimilt ad



binda skuldbindingar i islenskum kronum vid dagsgengi erlendra
gjaldmidla. Er talid rétt ad taka af allan vafa par ad latandi. Talid er ad
samningar med vidmidun vid gengisvistolu & grundvelli akvaedisins {
vaxtalogum séu mjog fair. I bradabirgdadkvadi IV er kvedid 4 um
hvernig farid skuli med innstedur og samninga af pessu tagi sem pegar
eru { gildi.

I2. mgr. er nymeli. Fra pvi ad verdtrygging var almennt heimilud med
setningu ,,Olafs laga® 1979 hafa ordi0 miklar breytingar 4 islenskum
fjarmagnsmarkadi og i gjaldeyrismalum. Ny sparnadar- og lansform hafa
komid til sogunnar og gjaldeyrisvidskipti hafa verid gefin frjals. Pa hefur
litid dagsins 1j0s ny tegund fjarmalasamninga, afleidur (e. derivatives),
sem notadir eru til ad draga Gr peirri ahettu sem felst t.d. 1 tiltekinni
verdbréfaeign, krofueign eda atistandandi skuldum eda keyptir { peirri
von ad hagnast 4 markadssveiflum. Hér ma nefna samninga um
vaxtaskipti, gjaldmidlaskipti og valrétt og ymiss konar framvirka
samninga, svo sem um gjaldmidla. Allar pessar breytingar vekja upp
spurningar um gildissvid og gagn semi opinberra reglna um
verdtryggingu fjarskuldbindinga.

Nefndin sem samdi frumvarpid var peirrar skodunar ad opinberar reglur
um verdtryggingu fjarskuldbindinga pjonudu fyrst og fremst peim
tilgangi ad verja almennt sparifé og lansfé landsmanna fyrir ryrnun af
voldum innlendrar verdbolgu eins og htn er venjulega meld, p.e. sem
medQaltalsbreyting a verdi 1 storu Grtaki voru og pjonustu. Reglunum
hefdi ekki verid @tlad ad hindra edlilega proun a fjarmagnsmarkadi.
Vegna edlis afleidusamninga og annarra fjarméalasamninga af pvi tagi ma
1j0st vera ad peir falla ekki undir 4kvedi laganna. Hid sama gildir um
vidmidun skuldaskjala vid hlutabréfavisitolu eda adra slika visitolu sem
ekki verd ur talin verdvisitala i sama skilningi og visitala neysluverds. Af
pessum sokum er tiltekid i 2. mgr. ad afleidusamningar falli ekki undir
akvadi laganna. Afleidusamningar eru skil greindir { logum um
verdbréfavidskipti.



